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matos menos cenidos por las normas de validacion académica. Nos limita
en algunas posibilidades, pero nos convalida en otras. Sin caer en el forma-
lismo mas absurdo, establecimos parametros de evaluacion claros, procedi-
mientos que ayuden a construir una publicacion estructurada, regida por la
vigilancia mutua de argumentos y evidencia. Y este décimo aniversario nos
ayuda a creer que vamos por un buen camino. CEC esta incluida entre los
mejores estandares académicos de indizacion, motivo por el cual reconocida
por los sistemas cientificos de los paises de la region.

CEC ha publicado en este recorrido 162 contribuciones de 243 autores y
autoras. Esto nos ha permitido avanzar en un dialogo amplio con quienes
defienden esta misma mirada. Complementa asi las tareas que se realizan
ano a ano en las Jornadas de Economia Critica y de Economia Feminista, que
permiten el encuentro, trabajo y debate de cientos de docentes, estudiantes,
investigadores/as y militantes, en un foro que dispone un esfuerzo colectivo
para impulsar la mirada critica y la pluralidad en economia.

Gracias a quienes nos acompanaron hasta aca. Esperamos seguir contan-
do como siempre con el interés de quienes nos leen y con los invaluables
aportes escritos de viejos/as y nuevos/as autores/as.

Consejo Editorial — Cuadernos de Economia Critica

Introduccion al Dossier sobre financiarizacion

La financiarizacion ha sido un fenémeno dominante en la economia mun-
dial en las ultimas décadas y se ha constituido en un nuevo campo de es-
tudio dentro de las ciencias sociales. Aunque no hay un consenso unanime
en la literatura sobre cémo definirla, buena parte de ella coincide en senalar
que se trata de un fenédmeno que abarca una expansion sin precedentes de
las actividades financieras, un rapido crecimiento de los beneficios finan-
cieros, de la influencia de las relaciones financieras sobre la economia y la
sociedad, del predominio de los intereses del sector financiero en la politica
econdémica y de la creciente “preferencia por la liquidez” de las grandes em-
presas de la economia real.

En los paises desarrollados se presentan tendencias que convirtieron a la
financiarizaciéon en una fuerza de transformacioén estructural y que tienen
que ver, entre otras cuestiones, con la implicaciéon creciente de empresas
no financieras en los procesos financieros en tanto actores independientes,
el rol determinante que pasaron a ocupar los grandes fondos de inversion
en la economia mundial, el nuevo papel de los bancos como intermediarios
en los mercados financieros abiertos (y cada vez menos como prestamistas



Editorial CED

directos a las grandes empresas) y, la creciente dependencia de los hogares
e individuos del sistema financiero tanto para acceder a bienes y servicios
esenciales (vivienda, educacién, salud, transporte) como para movilizar sus
ahorros.

Ante una economia mundial cada vez mas interconectada, varias publi-
caciones han dado cuenta de procesos de financiarizacion en la periferia
capitalista y, mas especificamente, en América Latina. En general la proble-
matica se ha presentado en términos de cuanta influencia han tenido en el
proceso de financiarizacion las presiones externas o los factores propios de
cada pais, es decir, cuanto habria penetrado la légica financiera a partir de
su consolidacion en los paises centrales. No obstante, mas que como un
factor ex6geno o enddgeno, el proceso de financiarizacion puede pensarse
como una nueva etapa del modo de acumulacion capitalista en la cual se
dan transformaciones a nivel global que no necesariamente se expresan de
la misma forma ni tienen las mismas consecuencias en los distintos paises.
Algunos autores han utilizado la idea de financiarizacion subordinada para
dar cuenta de las especificidades que presentaria el fendmeno en paises
periféricos, el cual tenderia a reforzar la situacién de dependencia de las eco-
nomias latinoamericanas.

En este escenario, resulta académicamente relevante y politicamente nece-
sario avanzar en analisis sobre el papel que han venido teniendo los paises
de Ameérica Latina en el actual capitalismo financiarizado. Por ello, propu-
simos a la revista Cuadernos de Economia Critica la organizacion de este
Dossier sobre financiarizaciéon y convocamos a la presentacién de articulos
que abordasen algunos aspectos del proceso de financiarizacion en las eco-
nomias de la region y particularmente en la Argentina, donde este campo se
encuentra menos desarrollado que en otros paises latinoamericanos.

Este proceso derivo en la publicacion de los cinco articulos que componen
el Dossier de este numero de CEC. Los mismos cubren diversos aspectos de
la financiarizacién y sus consecuencias econdmicas y sociales en la Argen-
tina. Los tres primeros parten del concepto de financiarizacién subordinada
para dar cuenta de este fendmeno en la Argentinay, si bien abarcan diversas
aristas, todos ellos coinciden en destacar como una cuestion central la inca-
pacidad de la economia para retener buena parte del excedente generado, lo
cual se traduce en una salida constante de capitales que debilita su posicién
externa.

El primero de los articulos, de Leandro Bona, busca dar cuenta de las prin-
cipales caracteristicas que presenta el proceso de financiarizaciéon que ha
venido atravesando la economia argentina desde la irrupcion de la dltima
dictadura civico-militar, con especial foco en el periodo que se abre a finales
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de 20I15. Para ello el autor utiliza categorias tedricas de distintas proceden-
cias, principalmente de la literatura sobre financiarizacién subordinada, la
teoria de la regulaciéon y los enfoques dependentistas. En el articulo se men-
cionan las particularidades que presenta el proceso de financiarizacion en la
Argentina en relaciéon con otros casos “tipicos”, destacando los problemas
de liquidez que presenta la moneda nacional -que llevaron a la dolarizaciéon
parcial de su economia-, la relaciéon entre la depreciacion de la moneda y la
alta inflacién, el particular papel que juegan las diferentes coaliciones socia-
les en el poder, la influencia del endeudamiento sobre el ciclo econémico y
la persistencia de la fuga de capitales.

El segundo articulo del Dossier, de Martin Schorr y Andrés Wainer, aborda
los efectos de la financiarizacién subordinada sobre el sector externo de la
Argentina. Como es ampliamente reconocido desde los trabajos pioneros
del estructuralismo latinoamericano, es alli donde radica el “talén de Aqui-
les” de la economia argentina, la cual incurre recurrentemente en crisis de
balanza de pagos que detienen -o hacen retroceder- su crecimiento. Los
autores parten de la hipdétesis de que las transformaciones ocurridas en el
modo de acumulacion desde finales de la década de 1970 modificaron la
dinamica del sector externo, agravando la denominada restriccion externa a
partir del caracter predominantemente financiero que adquirié la misma. En
este sentido, el articulo plantea que la economia argentina ha reforzado su
caracter dependiente al agudizarse las transferencias de valor al exterior a
través de los flujos financieros.

También partiendo de la nocién de financiarizacién subordinada, Gustavo
Garcia Zanotti y Lorenzo Cassini estudian el proceso de financiarizacion
de los sectores primarios en nuestro pais, los cuales son cruciales por ser
los principales generadores de divisas gracias a sus ventajas comparativas.
Para ello analizan la financiacién y el destino del excedente de las grandes
empresas de estos sectores, enmarcandolo en el rol que ocupan en las cade-
nas globales de valor. Los autores llegan a la conclusion de que las practicas
empresariales de los sectores primarios conllevan flujos y reflujos de capita-
les que resultan perjudiciales para el desarrollo econémico.

El fortalecimiento de la financiarizacién subordinada tiene en el Estado uno
de sus actores principales. De eso se ocupa el articulo de Tomas Nougues,
quien pone el foco en las repercusiones de la financiarizacién sobre los mo-
delos de gestion de la politica social, un tema escasamente estudiado en
Ameérica Latina. A diferencia de otros enfoques, busca resaltar el rol activo
del Estado y sus vinculos con los mercados y los hogares en los procesos
de financiarizacion de la politica social. Desarrolla y fundamenta un enfoque
“internalista” que apunta a comprender la penetracion de légicas, formas de
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evaluacion e instrumentos financieros en la formulaciéon, implementaciéon y
evaluacion de las politicas publicas. Para ello se ocupa de las politicas de
transferencias monetarias orientadas a sectores populares en Argentina en-
tre 2001y 2019 e identifica en dichas politicas tres canales de financiariza-
cion: bancarizacion, colateralizacion y creditizacion.

El Dossier cierra con un articulo de Melisa Altaytas Kubra que se referencia
en los estudios dedicados al andlisis de las consecuencias de la financiari-
zacién sobre los hogares. Este articulo refiere a las dindmicas de la deuda
financierizada -aquella que se genera a través de créditos mercantiles for-
males- de los hogares argentinos entre 2008 y 2020. A través del analisis
de datos cuantitativos secundarios se examinan los volumenes y tendencias
en este endeudamiento, destacandose un uso creciente de instrumentos fi-
nancieros y a la vez un bajo nivel de endeudamiento general. Se infiere un
aumento en el uso de créditos para financiar gastos y consumo inmediatos
en consonancia con las estrategias de oferta del sector bancario y las dificul-
tades econémicas de los hogares.

Como se puede apreciar, la cuestion de la financiarizacion reviste multiples
aristas en distintos niveles, conformando un fenémeno de amplio alcance y
limites difusos. Confiamos en que este Dossier sea una contribucion rele-
vante al analisis y la reflexion sobre este fenémeno en economias periféri-
cas, ya que se trata de una cuestién que afecta directamente las posibilida-
des de desarrollo de paises como la Argentina.

Mariana L. Gonzdlez y Andrés Wainer
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